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1.SIRKET GENEL BILGILERI

CW Enerji, kurucu ortak ve hakim hissedar Tarzan Tarik Sarvan’in Almanya’da edindigi bilgi
ve deneyimlerini Tirkiye'de degerlendirme vizyonu dogrultusunda, 2010 yilinda Antalya'da
kurulmustur. Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan giines enerjisi sektoriinde faaliyet
gosteren bir fotovoltaik panel iireticisi ve EPC (Anahtar Teslim Proje) sirketi olarak sektordeki
yerini almistir. Antalya Organize Sanayi Bolgesi ve Antalya Serbest Bolge’de bulunan toplam
126.000 m? alana sahip alt1 farkli lokasyonda faaliyetlerini siirdirmekte olup, yillik 1,8 GW
tiretim kapasitesine ulasmistir. CW Enerji, endiistriyel kurulumlarin yani sira, konut tipi ¢ati
kurulumlari, sebeke baglantili (On-Grid) giines enerjisi sistemleri, sebekeden bagimsiz
akii/batarya destekli solar sistemler (Off-Grid), hibrit sistemler, giines enerjili sulama sistemleri,
LED aydinlatma sistemleri, glines enerjili kamera sistemleri ve elektrikli arag¢ sarj istasyonlari
gibi genis bir yelpazede giines enerjisi ¢oziimleri sunmaktadir. 2023 yili verilerine gore, CW
Enerji, Fortune 500 Tiirkiye listesinde net satislarda 185. sirada, Tiirkiye’nin En Biiylik 500
Sanayi Kurulusu ISO 500 listesinde ise liretimden satiglarda 177. sirada yer almistir. OSB
Yildizlar1 (OSBUK) 2023 Arastirmasinda Organize Sanayi Bolgelerinde en fazla ciro yapan
firmalar arasinda 32. siradadir.

Ticaret Unvani CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S.

Antalya Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Atatiirk

Merkez Adresi Bulvar1 No:20 Dosemealti, Antalya

Bagh  Bulundugu Ticaret Sicil
Miidiirliigii

Antalya Ticaret Sicil Mudiirligi

Ticaret Sicil Numarasi 64241
Hukuki Statiisti Anonim Sirket
Islem Gordiigii Borsa/Pazar BIST/Y1ldiz Pazar
Islem Sembolii CWENE
Internet Adresi WWW.CW-enerji.com

Telefon /Faks 02422290054 /0242229 00 74
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2.SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI ve IMTIiYAZLI PAYLAR
ORTAKLIK YAPISI ve KAR PAYI DAGITIMI

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasas1 Kurulunun (SPK) 29.12.2022 tarih ve 77/1867 sayili izni ile kayith sermaye
sistemine gegmistir. SPKn 18'inci maddesi ve 1I-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi
cercevesinde; Sirket’in 500.000.000 TL olan kayitli sermaye tavaninin 4.000.000.000 TL’na
artirllmast ve bu cercevede Sirket Esas Sozlesmesinin "Sermaye ve Paylar" baslikli 6'nci
maddesinin tadil edilmesi ile ilgili bagvuru 27.05.2024 tarihi itibariyla SPK tarafindan uygun
goriilmiis olup 03.07.2024 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda onaylanmistir.
Genel kurulca alinan karar Antalya Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 10.07.2024 tarihinde tescil
edilmis olup 11119 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Bu cergevede, Sirket’in kayitli sermaye tavani 4.000.000.000 TL olup her biri 1,00 TL itibari
degerde 4.000.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket, 123.750.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, Esas S6zlesmemizin "Sermaye ve Paylar"
basliklt 6. maddesi uyarmnca 4.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani icerisinde kalmak
kosuluyla VUK kayitlar1 ve TMS/TFRS uyarinca hazirlanan enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolarda; "Hisse Senedi Ihra¢ Primleri" hesabindan karsilanmak iizere 876.250.000 TL
arttirilarak toplam 1.000.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina, sirket ¢ikarilmis sermayesinin %708,08
oraninda bedelsiz olarak artirilmasi kapsaminda ihrag edilecek 876.250.000 TL nominal degerli
paylarmm 185.871.212,12 TL nominal degerli kisminin A grubu nama, 690.378.787,88 TL
nominal degerli kisminin B grubu hamiline pay olarak ¢ikarilmasina, s6z konusu sermaye
artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin mevcut pay sahiplerine paylar1 oraninda bedelsiz olarak
kayden dagitilmasi amaciyla Sermaye Artirimi1 ve Esas Sozlesme Degisikligine iliskin uygun
goriis alinmasi amaciyla 19.07.2024 tarithinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda
bulunmustur. Sermaye artirim basvurusu, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan degerlendirme
asamasindadir.

(https://www.kap.org.tr/tr/BildirimPdf/1314014)
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Paylar1 5 May1s 2023 tarihinde Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da islem gérmeye baslayan Sirket’in
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

PAY SERMAYEDEKI

ORTAKLAR PAY TUTARI TOPLAM PAYI SERMAYEDEKI
GRUBU (TL) (TL) PAYI (%)
TARZAN TARIK A| 24.675.000
SARVAN B| 60.385.014 85.060.014 68,74 80,33
DENIZ PORTFOY
TTSVY HISSE SENEDI
SERBEST OZEL FON
(HISSE SENEDI
YOGUN FON) B| 7.400.250 7.400.250 5,98 3,24
DIGER A+B| 31.289.736 31.289.736 25,28 16,43
TOPLAM A+B | 123.750.000 123.750.000 100 100

e A Grubu paylarin yonetim kurulu tiyelerinin yaridan bir fazlasi i¢in aday gdsterme ve genel
kurulda her bir pay icin 5 adet oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin hi¢bir imtiyazi
yoktur.

e Pay sahiplerimiz Tarzan Tarik Sarvan ve Volkan Yilmaz tarafindan sahip olduklar1 her biri
toplam 3.700.125 TL nominal degerli CWENE paylarinin borsada islem goren nitelige
doniisiim islemlerini takiben mevzuat tarafindan 6ngdriilen takvime uygun olarak, yatirimcisi
olduklar1 serbest 6zel fonlara devri gerceklestirilmis ve bu kapsamda 19.09.2024 tarihinde
gergeklestirilen islemlerle toplam olarak 7.400.250 adet, 7.400.250 nominal degerli pay,
yukarida bahsedilen devir islemi amaciyla kurulan Deniz Portfoy TTSVY Hisse Senedi Serbest
Ozel Fon’a (Hisse Senedi Yogun Fon) gegmistir.

e Diger kismi1 2.599.875 TL Volkan Yilmaz ve 28.689.861 TL diger kisimdan olugsmaktadir.

e Volkan Yilmaz’in paylari, 19.09.2024 tarihinde gerceklesen paylarin Fona aktarilmasi islemi
ile Fon malvarliginda bulunan paylar1 haricinde sermayedeki pay1 %5,9’dan %2,1’e diismiistiir.
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CW Enerji 6zet piyasa bilgileri asagidaki gibidir.
Borsa’da Islem Gérme Tarihi 05.05.2023

Islem Gordiigii Pazar Yildiz Pazar

Dahil Oldugu Endeksler

BIST HIZMETLER / BIST KATILIM 50 / BIST 100 /
BIST KATILIM TUM / BIST ANTALYA / BIST

Ulusal Endeskler HALKA ARZ /BIST KATILIM 30/ BIST YILDIZ /
BIST KATILIM 100/ BIST 100-30 / BIST TUM / BIST

500 / BIST ELEKTRIK

irketin Sektérii ELEKTRIK GAZ VE SU / ELEKTRIK GAZ VE
Sirketin Sektorii BUHAR
Halka Arz Fiyati 108,60 TL
Sermaye 123.750.000 TL
Toplam Halka Arz Biiyiikliigii 30.000.000 Adet / 3.258.000.000 TL
27.09.2024 Kapamis Fiyati 176,50 TL
27.09.2024 Piyasa Degeri 21.841.875.011 TL/ 640.712.086 USD

27.09.2024 TCMB USD/TL: 34,09

Kar Pay1 Dagitim

Sirket’in 10.04.2023 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilmis olan kar dagitim politikas1
kapsaminda Sirket, ilke olarak SPK ve TTK hiikiimleri ¢ercevesinde, 2023 hesap yili kar
dagitimindan baslamak iizere dagitilabilir kar olusmasi halinde hesaplanan yillik dagitilabilir
karmin en az 5 yil boyunca asgari %25’ini ilk yil1 i¢in nakit; kalan 4 y1l i¢in ise nakit ve/veya
bedelsiz pay seklinde kar pay1 olarak dagitilmasini hedeflemektedir. Bu dogrultuda; Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanan ve Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenen 01.01.2023-31.12.2023 hesap donemine ait konsolide
finansal tablolarimizda 378.713.603 TL net donem kar1, konsolide olmayan V.U K. hiikiimlerine
gore diizenlenmis yasal kayitlarimizda ise 1.014.071.261,34 TL net donem kari mevcuttur.
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Bu ¢ercevede; 2023 yil1 net dagitilabilir karinin hesaplanmasinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri, esas s6zlesmemizin kar dagitimina iliskin 14.
Maddesi ve kamuya agiklanan Kar Dagitim Politikamiz dikkate alinarak; I1-14.1 sayili1 Teblig'e
uygun olarak ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 esas alinarak hazirlanan bagimsiz denetimden
gecmis konsolide finansal tablolarimizda yer alan 379.355.270 TL tutarindaki dagitilabilir
donem karinin %25 ine karsilik gelen tutar; 03.07.2024 tarihinde gergeklestirilen 2023 Yili
Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda onaylanmast dogrultusunda 03.09.2024 tarihinde
85.354.936,20 TL net nakit olarak dagitilmistir.

D ATC(I)II,)IIEJ‘Z“IG 1 TL NOMINAL
TOPLAM DAGITILAN A DEGERLI PAYA
2 KAR PAYI/NET .
KAR PAYI - L ISABET EDEN
GRUBU DAGITILABILIR KAR PAYI
DONEM KARI
. BEDELSIZ o, | TUTARI | ORANI
NAKIT (TL) (TL) ORANI (%) (TL) %)
A 18.105.591,49 - 4,828630 | 0,689737 68,97
NET B 67.249.344,71 - 17,934900 | 0,689737 68,97
TOPLAM | 45 354.936,20 ] 2276353 | 0689737 | 68,97
https://www.kap.org.tr/tr/BildirimPdf/1305161
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3.0RGANIZASYON YAPISI

L Yonetim Kurulu ‘1

Kurumsal Yénetim Komitesi }7% {Yﬁncnm Kurulu Genel Scluc:cri]

Riskin Erken Say
Komitesi J

Denetimden Sorumlu Komite }——
Genel Mudiir
“ i

l

I¢ Denetim Direktirit

Ar-Ge ve Inovasyon Komitesi

I

Proje T Finans Ve Uretim ve Bilgi Todatik Inovasyon ve
Geligtirme ve Satis Pazarlama Kk Mali igler OPEX Teknik Kalite Teknolojileri Zinciri Uriin
Saug Direktoril Dircki@ra b Dirck(®ril Dircktbri Yonetim Direktoril Direktbrii ok Gelistirme

Direktbril Direktori Direktorii

(CFO)

Direktortl (CTO) Direktoril

4.YONETIM KURULU, UST DUZEY YONETICILERI VE PERSONEL
BIiLGILERi VE KOMITELER

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket faaliyetlerinin mevzuata, esas sdzlesmeye, i¢ diizenlemelere ve
belirlenen politikalara uygunlugunu takip etmekte olup, aldig: stratejik kararlarla Sirket’in risk,
biiylime ve getirilerini dikkate almakta ve uzun vadeli ¢ikarlarin1 gozeterek Sirket’i idare ve temsil
etmektedir. Yonetim Kurulu 01.01.2024-30.09.2024 doneminde 40 adet toplant1 gerceklestirmis
ve 40 adet karar almistir. Yonetim kurulu iiyeleri toplantilara diizenli olarak istirak etmis ve
kararlarin tamam katilan iiyelerin oybirligi ile alinmistir. Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeleri ve Sirket Esas Sozlemesinin 8 ve 9. Maddelerinde belirtilen
yetkileri haizdir.

Gorev Baslangic Gorev Bitis

Ad1 Soyadi Gorevi

Tarihi Tarihi

Tarzan Tarik Sarvan Yonetim Kurulu Bagkant 07.01.2023 07.01.2026
Volkan Yilmaz| Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 07.01.2023 07.01.2026
Miicahit Melik Yetim Yonetim Kurulu Uyesi 07.01.2023 07.01.2026
Bedrettin Kara Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 07.01.2023 07.01.2026

Ismail Yiiksek Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 07.01.2023 07.01.2026
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Calisan Sayisindaki Gelisim ve Dagilim

Sirket biinyesinde toplu sozlesme bulunmamakla birlikte, calisanlara maas 6demesi, bayram
yardimlari, yol iicreti gibi ¢esitli hak ve menfaatler saglanmaktadir. 30.09.2024 tarihi itibariyla,
yonetim kurulu tiyeleri harig, toplam ¢alisan sayist 1.129 olup, ¢alisanlarin grup dagilimi asagida
belirtilmistir.

Mavi Beyaz Yaka Dagilimi Kadin Erkek Dagilimi

60% 669

® Mavi Yaka Beyaz Yaka mKadim = Erkek

Yonetim Kurulu Biinyesindeki Komiteler

Yonetim Kurulu biinyesindeki Komiteler, yil icerisinde disaridan herhangi bir danismanlik
hizmeti almamistir. Kurumsal Y 6netim Komitesi, Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu
izlemek ve bu ilkelerin gerektiginde uygulanmasini saglamak amaciyla olusturulmustur.
Denetimden Sorumlu Komite, Sirketin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi,
bagimsiz denetim ve i¢ kontrol mekanizmalarinin diizenlemelere uygunlugunu saglamak {izere
faaliyet gostermektedir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ise, Sirketin varligini, biiytimesini ve
stirekliligini tehdit edebilecek potansiyel risklerin erken tespiti ve bu risklerin yonetilmesi igin
gerekli tedbirlerin alinmasi amaciyla olusturulmustur. Bu komiteler, kurulus amaglar
dogrultusunda c¢aligmalarini titizlikle siirdiirmektedir. Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin
Erken Saptanmas1 Komitesi gerekli gordiigii siklikta toplanmaktadir; ancak Denetimden Sorumlu
Komite, en az ii¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplanmaktadir.
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Komiteler, 01.01.2024- 30.09.2024 tarihleri arasinda, toplamda 16 adet toplant1 gergeklestirmistir.
Bu toplantilar, komitelerin gorev ve sorumluluklarini etkin bir sekilde yerine getirmesi amaciyla
planlanmis ve uygulanmstur.

Riskin Erken Saptanmasi

o . Denetim Komitesi Kurumsal Yonetim Komitesi
Komitesi
Baskan: Ismail Yiiksek Baskan: Ismail Yiiksek Baskan: [smail Yiiksek
Uye: Bedrettin Kara Uye: Bedrettin Kara Uye: Bedrettin Kara

Uye: Nihan Demirtas Taylan
Uye: Ozge Onur

i¢ Kontrol Sistemi ve i¢c Denetim Faaliyetleri

Sirket biinyesinde I¢ Denetim Birimi ve I¢ Kontrol Birimi bulunmakta olup i¢ denetim biriminde;
i¢c denetim yoneticisi ve i¢ denetim uzmanlar1 gérev almaktadir. I¢ Denetim Birimi, dogrudan
Yonetim Kurulu’na bagli olarak c¢alismakta olup Yonetim Kuruluna diizenli raporlamalar
yapmaktadir. Sirketin Kurumsal Yénetim ve i¢ Kontrol sisteminin etkinligini degerlendirerek
yonetim kuruluna denetlenen alanla ilgili glivence ve danigmalik hizmeti vererek Onerilerde
bulunmaktadir. i¢ Kontrol Biriminde ise I¢ Kontrol miihendisleri bulunmakta olup,
operasyonlarinin niteligi geregi insan Kaynaklar1 Direktorliigiine baglanmistir. Uretim alaninda
tiretim ile ilgili kontrol noktalarinda rutin kontroller yapilmaktadir. Sirket’in belirledigi politikalara
ve mevzuata uygun hareket edebilmesi noktasinda sirket faaliyetlerini etkin bir kontrol
mekanizmasi ile denetim altinda tutmasi hedeflenmektedir. Sirket faaliyetlerinin birgok
noktasindaki iglemlerin yiiriitiilmesinde ve mali hususlarda, sirketin verimliliginin artirilmasi ve
giivenilir isleyisin saglanmas1 amaglanmaktadir.

CW = Enerji



5. GENEL KURULLAR VE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN
DEGISIKLIKLER

Sirket, 15 Nisan 2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi tizere 1I-18.1 sayili Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi hiikiimleri uyarinca; Sirket’in 500.000.000 TL olan kayitli sermaye
tavaninin 4.000.000.000 TL olarak ve kayitl sermaye tavani gegerlilik siiresinin 2024-2028 yillar
olarak belirlenmesi i¢in Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye ve Paylar" baslikli 6. Maddesi'nin
tadil edilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanligi nezdinde gerekli
bagvurularda bulunmus olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.05.2024 Tarih, E-29833736-
110.04.04-54588 Sayili yazis1 ve T.C. Ticaret Bakanlhigi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin E-
50035491-431.02-00097620675 Sayili yazist ile ilgili bagvuru onaylanmistir. Esas Sozlesme
Degisikligi ’ne iligkin oneri, Sirket’in 2023 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda pay
sahiplerinin bilgisine sunularak onaylanmistir. Genel kurulca alinan karar Antalya Ticaret Sicili
Midiirliigii tarafindan 10.07.2024 tarihinde tescil edilmis olup, 11119 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir.

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1312362)
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6.YONETIM KURULU UYELERIi VE UST DUZEY
YONETICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin; Sirketimiz ve bagli ortakliklarina
verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in s6z konusu kisilere 6denen ve saglanan menfaatler;

Yilik Yapilan Ucret Odemeleri (TL)

Odeme Aciklama 30.09.2024
Yonetim Kurulu Huzur Hakk: Briit Odemeleri 18.165.409
Toplam 18.165.409
Yilik Yapilan Ucret Odemeleri (TL)

Odeme Aciklama 30.09.2024
Yonetimde S6z Sahibi Calisanlar Igin 7.303.065
Toplam 7.303.065
Tazminat Karsihiklar: (TL)

Odeme Aciklama 30.09.2024
Diger Calisanlar i¢in Ayrilan Tazminat Karsilig 124.124.784
Toplam 124.124.784
Tazminat Karsihiklar: (TL)

Odeme Aciklama 30.09.2024
Yonetimde S6z Sahibi Calisanlar I¢in Ayrilan Tazminat Karsilig 3.670.193
Toplam 3.670.193
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7.SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILIiSKIN
ONEMLI GELISMELER

Ana Faaliyet Alanlan

Sirket, kurulusundan itibaren c¢esitli alanlarda kullanilan giines enerjisi ekipmanlarinin ticaretini
stirdiirmiis ve 2016 yilindan itibaren de iiretim faaliyeti gerceklestirmeye baglamistir. Sirket’in ana
faaliyeti glines paneli iiretimidir. Sirket, sektdrde yasanan gelismeleri yakindan takip ederek giines
paneli iiretimi diginda tiretimde kullanilan Eva ham maddesini ve depolama sistemlerinin tiretimini
2023 yili ikinci yarisi itibartyla gerceklestirmeye baslamistir.

Sirketin performansini etkileyen ana etmenler arasinda pazar talebi, rekabet ve regiilasyonlar yer
almaktadir. Artan talep, sirketin biiyiime potansiyelini artirirken, sektordeki rekabet, maliyetleri
kontrol altinda tutma ve inovasyona yonelik baskiy1 artirmaktadir. Ayrica, yenilenebilir enerjiye
yonelik devlet tesvikleri ve diizenlemeler, sirketin faaliyetlerini olumlu yonde etkilemektedir.
Onemli degisiklikler arasinda teknolojik inovasyon ve hammadde tedarik zincirindeki
dalgalanmalar bulunmaktadir. Gelisen teknoloji, daha verimli gilines panelleri ve depolama
¢Oziimleri liretme firsat1 sunarken, hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar, iiretim maliyetlerini
etkileyerek stratejik onlemler almay1 gerektirmektedir. Sirket, bu degisikliklere karsi kalite ve
verimlilik politikalari ile siirdiiriilebilirlik ilkeleri dogrultusunda {iretim siireglerini optimize ederek
maliyetleri diisiirme ve kaliteyi artirma hedeflemektedir. Performansini giiglendirmek amaciyla
Ar-Ge yatirimlarina, yeni tiretim teknolojilerinin entegrasyonuna ve pazar genislemesine yonelik
stratejik yatirnmlara yOnelmekte; stratejik ortakliklar ve is birlikleri ile inovasyon ve rekabet
avantaj1 saglama hedefi giitmektedir.
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Sirket’in, ana kategoriler bazinda satig gelirleri agsagida yer alan tabloda siniflandirilmistir.

NET SATISLAR (TL) 30.09.2023 30.09.2024

Glines Paneli Satislar1 (Proje Dis1) 8.036.027.739 66% 3.289.480.211 48%
Invertor Satislart 176.286.357 1% 179.374.064 2%
Diger Satislar * 444.820.981 4% 613.882.101 9%
Proje Satislar1 (Zamana Yayil1)** 3.482.475.319 29% 2.797.412.025 | 41%
TOPLAM 12.139.610.396 100% 6.880.148.401 | 100%

* Diger satiglar, GES gelirleri ve miihendislik hizmet geliri, hurda satis geliri, tesvik gelirleri, Eva
satis gelirleri, Lityum Batarya ve enerji depolama sistemleri gelirleri ve teknik servis gibi dogrudan
tiretim faaliyeti ile ilgili olmayan gelir kalemlerini icermektedir.

**Anahtar teslim projelerde, proje satisi giines panelleri, invertor ve miihendislik hizmeti
satislarini da kapsamakta olup, bu kapsamda yapilan satislar zamana yayili ifade edilmistir. Proje
satislari, panel, invertor, hizmet olmak iizere sepet iiriin olarak gruplandirilmakta olup hakkedis

usulii tahsilati yapilmaktadir.

CW = Eneriji
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Uretim Tesisleri

B g Antalya Antalya  Antalya Antalya
Tream OSB 3. Antalya @Bl 0sB3. OSB3, Serbest AMAN2OOD
Bolge & Bilge Bolge  Bilge - Dolg
Devreye 2016* 2020 2023 2023 2021 2023
Girisi
. L . . . . Ust .
Miilk Sahibi Sirket Sirket Kiralik Kiralik Hakk Sirket
2.492
Kapali Alan 6.747 m2 28.230 m2| 15.589 m2| 15.367 m2 o 12.687 m2/
i‘l’frllam 7.023 m2 44734 m2 | 25.030 m2| 26.800 m2 19.966 m2
Fonksivon / EVA | Sirket Merkezi, Giines g;ll?:lsi Lityum Batarya
Sty Uretimi* ve|  Paneli Uretimi, AR-| Depolama| Depolama| - °. .| Uretim/Montaj
Faaliyet Uretimi .
Depo GE ve Depo Tesisi ve Depo
ve Depo
Uretim 21,1 milyon 51.840 Adet/
Kapasitesi* m2/yil L8 GW i i ) Yil

*3. Bolge'deki tesiste ilk olarak 2016 yilinda giines paneli tiretimi gerceklestirilmig, 2020 yilinda
bu faaliyetin 1. Bolgeve taginmast ile, 3. Bolge Tesisi 6nce depo olarak kullaniimig ve daha sonra
restore edilmis olup, 2023 yilinda EVA iiretimi yapimaktadir.

Giines Paneli

Sirket’in ana faaliyeti ve gelir kaynag liretimini gergeklestirdigi fotovoltaik gilines panellerinin
satisidir. Giines paneli en basit ve anlasilir sekli ile giinesten aldig1 1sinlart yart iletken silikon
hiicreleri vasitasi ile elektrik enerjisine ¢eviren sistemdir. CW Enerji, giines paneli satislarini yurt
icinde ve yurt disinda ¢esitli kanallar iizerinden gerceklestirmektedir. 500 kWp altindaki iiriinler
satis noktalar1 ve perakende olarak, 500 kWp {izeri iirtinler ticari biiylik miisterilere satilmaktadir.
Yurt iginde gerceklestirilen satislarin bir kism1 EPC firmalarina yapilmakta; bunun yani sira satig
noktalar1 aracilifi ile satiglar gerceklestirilmektedir.
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Lisansl/Lisanssiz Santral Kurmak Isteyen Yatirimeilara Miihendislik ve Projelendirme

(EPC)

CW Enerji anahtar teslim gilines enerjisi sistemleri kurulumu kapsaminda; miihendislik altyapisi ile

2010 yilindan gliniimiize hizmet vermektedir. Sirket bu alanda ayrica is sonrasi teknik hizmet ve

bakim s6zlesmeleri de imzalamaktadir.

Giines Enerjisi Sistemlerinde Diger Uriinlerin Tedarik ve Satisi

Sirket, fotovoltaik gilines paneli imalatinin yaninda, gilines enerjisi sistemlerini olusturacak
tiriinlerin  tamamin1  biinyesinde bulundurarak, bu sistemleri kendisi tasarlayip olusturma
kabiliyetine ve faaliyetine sahiptir. Bu dogrultuda Sirketin iirin portfdyiinde bulunan iiriinlerin

genel listesi agagida belirtilmistir;

Genel Uriin Listesi CW Enerji Uriinleri

Cesitli Gii¢ ve Teknolojilere Sahip
Fotovoltaik Glines Panelleri

Solar LED Aydinlatma Sistemleri

Off-Grid (Sebekeden Bagimsiz) invertorler

Konutsal Tip Enerji Depolama Sistemleri
Diisiik Voltaj Lityum Bataryalar

On-Grid (Sebeke Baganlatili) invertor

Endiistriyel Tip Enerji Depolama Sistemleri
Kabin Tipi Yiiksek Voltaj Lityum Bataryalar

Hibrit invertorler

Solar Gii¢ Kutular1 (Tasimabilir)

Sulama Invertorleri

Batarya Aksesuarlari

Sulama Panolari

Isitma-Sogutma Sistemleri
Is1 Pompalari

Sarj Kontrol Cihazlari (MPPT)

Arag Sarj Istasyonlar

Invertér Haberlesme ve Izleme Cihazlari

Akilli Ev Sistemleri

Bag Evi/Karavan Solar Paketleri

EVA (Etinlen Vinil Asetat) Madde

Tekne/Yat Solar Solar Paketleri

Pergola Sistemleri

Mikro Invertér Balkon Solar Paketleri

Solar Konnektor ve Baglanti Ekipmanlari

Tarimsal Sulama Solar Paketleri

Solar Altyap1 / Konstriiksiyon Malzemeleri
(Alliminyum / Galvaniz)

Pergola Sistemleri

Esnek Paneller

Carport (Gilines Enerjili Otopark) Sistemleri

EasyLife Serileri

CW = Eneriji
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Markalar ve Fikri Miilkiyet Alamindaki Gelismeler

Sirket’in 01.01.2024-30.09.2024 doéneminde Tiirk Patent ve Marka Kurumu’na tesciline karar
verilen markalar asagida belirtilmektedir;

v Bagvurulan “chargingvehicles’’ ibareli markanin 10 yil siireli korunmak tizere 18.01.2024
tarihinde tesciline karar verilmistir.

v Basvurulan “charging vehicles cv sekil’’ ibareli markanim 10 yil siireli korunmak tizere
07.02.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

v Bagvurulan “cw autonomous pv home solutions’’ ibareli markanin 10 yil siireli korunmak
tizere 25.08.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

v' Basvurulan “cw bipv pv technology” ibareli markanin 10 yil siireli korunmak {izere
21.08.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

v" Bagvurulan “cw lighting technology” ibareli markanin 10 yil siireli korunmak iizere
21.08.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

v" Bagvurulan “cw marine pv solutions” ibareli markanin 10 yil siireli korunmak iizere
10.09.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

v' Basvurulan “cw off grid pv solutions” ibareli markanin 10 yil siireli korunmak tizere
23.08.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

v" Basvurulan “cw on grid pv solutions” ibareli markanin 10 yil siireli korunmak {izere
15.08.2024 tarihinde tesciline karar verilmistir.

16
CW == Eneji



Lisanssiz Elektrik Uretimi ve Satis1 (10 Adet GES Santrali)

Sirket 2018 yili itibartyla biinyesinde GES bulunan 10 adet bagli ortakligi konumundaki sirketi
birlesme yoluyla devralarak elektrik tiretiminden satis geliri elde edilmis; Sirket, s6z konusu
santrallerin direkt satis1 yoluyla kazang saglanmasini da biiyiime modeli igerisine dahil etmistir.
Sirket blinyesindeki giines enerjisi liretim santrallerine iliskin detaylar asagida belirtilmistir.

Devreye Alinma | Kurulu Gii¢

Tarihi MWp

1 Feyza GES Erzincan 24.01.2018 1,07
2 Fethi GES Erzincan 24.01.2018 1,07
3 NZY GES Kars 19.01.2018 0,54
4 NZK GES Kars 19.01.2018 0,69
5 FG GES Kars 19.01.2018 0,54
6 R N GES Kars 19.01.2018 0,67
7 Sarilar Solar (Isiklar) GES Afyon 12.01.2018 1,04
8 Merthisar GES Cankar 17.08.2018 2,51%*
9 Merkiir GES Tokat 9.11.2018 1,23
10 AYGES GES Erzincan 3.12.2018 1,2
Toplam 10,56

*Eregli Tarim ve fabrika ¢atisinda bulunan GES ‘ler harictir.

**Merthisar Enerji've ait 2 ayri sistem kullanmim sézlesmesi bulunmakta olup, toplam giic
eklenmistir.

Sarj istasyon Ag Isletmeciligi

Sirket, 02.04.2022 tarihli 31797 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Sarj Hizmeti Y6netmeligi”
kapsaminda Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan 09/06/2022 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere 49 yilligina “Sarj A1 Isletmeci Lisans1” almistir. Lisans kapsaminda Sirket, Tiirkiye
genelinde Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan onay almis ve 30.09.2024 tarihi itibariyla
100 adet AC ve 39 adet DC olmak {lizere toplam 139 adet elektrikli ara¢ sarj istasyonu
bulunmaktadir. Sirket s6z konusu sarj istasyonlarinin lisans sahibi olup, yer saglayan 3. kisilere
isletme sertifikasi vermekte ve istasyonlarin igletmesi yine Sirket tarafindan gergeklestirilmektedir.
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Enerji Depolama Sistemleri

2023 Mayzis ay1 itibariyla, Sirket enerji depolama sistemleri alaninda gerekli makine ve techizat
yatirimlarini tamamlamis olup, giincel durumda yillik 51.840 adetlik seri iiretim kapasitesiyle
faaliyetlerine devam etmektedir.

Devam Eden ve Planlanan Yatirnmlar

Antalya Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim'da yer alan betonarme fabrika ve arsa niteligindeki
tasinmaz yaklasik 847 milyon TL’ye satin alinmistir. Sirketin orta ve uzun vadeli finansman
ihtiyacinin karsilanmasi ile likiditenin artirilmasi amactyla ilgili tasinmaz Ziraat Katilim Bankasi
Anonim Sirketi’ne Sat-Geri Kirala yontemi ile satilip, es zamanl olarak geri kiralanmasina, kira
siiresi sonunda miilkiyetin geri alinmasina, varliklarin satis1 yontemi yerine, sirket cikarlar
cercevesinde finansman saglanmasina karar verilmistir. Ilgili tasinmaza iliskin yapilacak yatirima
istinaden ise fizibilite ¢alismalar1 devam etmekte olup detaylar isbu Rapor tarihi itibariyla heniiz
netlesmemistir.

Panel iiretiminde kullanilan ana ham maddeler arasinda yer alan aliiminyum ¢ergeve iiretimine dair
yatirim siireci baglamistir. Sirket tarafindan aliiminyum cergeve iiretim tesisi yatirimi ile ilgili
Sanayi ve Teknoloji Bakanligima yapilan tesvik bagvurusu 26.03.2024 tarihli ve 564406 sayil
tesvik belgesinin onaylanmasi dogrultusunda yatirimin baslatildigi kamuya agiklanmistir. Yatirima
istinaden 554.389.070 TL tutarli yatirim tesvik belgesi alinmis olup ilk etapta makinelerin alimina
yonelik Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.S. araciligi ile 60 ay vadeli toplam 8.000.000 Euro
finansal kiralama s6zlesmesi imzalanmis ve makine siparisleri verilmistir. Yatirimin AOSB
3.Kisim Mah. 32. Cad. No:7 Dosemealti/ Antalya adresinde yer alan tasinmazda gergeklestirilmesi
ve 2025 yili ilk ¢eyregi itibariyla liretime baslanmasi planlanmaktadir.
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8.ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

CW Enerji, iiretim siireclerinin tamamini Ar-Ge ve Ur-Ge yaklagimlari ile sekillendirmektedir. Bu
kapsamda yenilik¢i ve yaratict yaklagimlarin gelistirilmesi biiyilk 6onem tasimaktadir. Yeni
teknolojilerin tilkenin yenilenebilir enerji kapasitesine kazandirilabilmesi i¢in 6zkaynaklarla ya da
ulusal kaynaklarla desteklenen Ar-Ge projesi ve faydali model ¢aligmalar: yiiriitiilmektedir.

Grafen Oksit Tabanh Yapistiricilarin Giines Paneli Sogutma Sistemlerine Entegrasyonu

Proje kapsaminda, gercek ortam sartlarinda calisirken 1sinan giines panellerinin sogutulmasinda
kullanilacak sogutma sistemlerinin diisiik maliyetli ve yiiksek performansli olmasi i¢in elektriksel
ve termal iletkenligi yiiksek olan grafen oksit i¢eren yapistiricilar gelistirilecektir.

Cift yiizlii IBC (Interdigitated Back Contact) Halfcut Panel Prototip Uretimi ve Performans
Arastirmasi

Proje kapsaminda, giines hiicre teknolojileri arasinda yiiksek verimlilik ve performansa sahip olan
IBC hiicrelerin ¢ift ylizlii olanlar1 ile yeni bir iiriin olan ¢ift ytizlii IBC halfcut paneli gelistirmektir.
Ayrica panelin farkli alanlarda saha testleri ve performans takibi yapilarak farkli uygulama
alanlarina gore uygunlugu belirlenecektir.

BIPV (Building Integrated Photovoltaics) Panellerde Hotspot Mekanizmalarinin
Arastirilmasi

Proje kapsaminda, halihazirda sahada testi yapilmakta olan termal yaliimli BIPV cephe
panellerinde hotspot mekanizmalar1 arastirilmaktadir. Hotspotlarin kokeni belirlenmek {izere
caligmalar yapilmakta ve ¢6ziim i¢in yeni yontemler gelistirilmektedir. Termal yalitimli BIPV
cephe panelleri sifir karbonlu binalarin ingaasi veya mevcut binalarin sifir karbon binaya
dontistiiriilmesinde biiyiik rol potansiyeline sahiptir.

Poly-Si Katmaninin PVD Teknigiyle Olusturulmasi ve Yiizey Pasivasyonuna Etkisinin
Arastirilmasi

Endiistriyel olarak giiniimiizde yiiksek verimlilige sahip TOPCon (Tunnel Oxide Passivated
Contact) giines hiicreleri geleneksel PERC tipi giines hiicrelerinden sonra fotovoltaik sektdriiniin
biiyiik bir kismini olusturmaktadir. Bu proje kapsaminda, TOPCon giines hiicrelerinin verimliligini
arttiran kismi olan SiO2 ve poly-Si katmanlarimin PVD teknigiyle olusturulmasiyla standart
TOPCon iiretim hattina yenilikei bir yaklasimin altyapisi gelistirilecektir. Standart TOPCon iiretim
hattinda hem termal hem de plazma yontemleri kullanilmakta ve bu yontemler i¢in tehlikeli gazlar
yiiksek sicaklik altinda islem gormektedir. PVD teknigi ile tehlikeli gazlarin ve kimyasallarin
kullaniminin ortadan kaldirilmasi hedeflenmektedir.
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Cesitli Tarimsal Sistemler icin Agro-Fotovoltaik Uygulamalarimin Farkh Tasarimlarinin
Gelistirilmesi

Fotovoltaik teknolojiler diinyada en biiyiik alternatif enerji kaynagi olarak biiylik potansiyele
sahiptir. Ancak fotovoltaik enerji sistemlerinin (Glines Enerji Santraller — GES) kurulumu ve
verimli enerji iiretimi i¢in biiylik alanlara ihtiya¢ duyulmaktadir. Bir diger 6nemli husus ise,
GES’lerin miimkiin oldugunca ana sebeke hattina yakin yerlerde olmasi gerekmektedir. Genel
toplumsal yerlesim yerlerinin tarima elverigli alanlarda olmasi nedeniyle tarimsal alanlarin da GES
alanlar1 olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Ar-Ge caligmalart kapsaminda sirket uzun vadeli ve kisa vadeli projelerde {iniversite-sanayi is
birligine 6nem vermektedir. Bu kapsamda uzun vadeli olarak GUNAM ve lleri Ar-Ge Teknolojileri
Miihendislik Yazilim Egitim Danmismanlik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile giines hiicre
teknolojileri arastirma, hiicre iretim yatiriminda teknoloji belirleme ve egitim gibi alanlarda
danismanlik s6zlesmesi 2022 yilinda imzalanmis ve ¢alismalar devam etmektedir.

Sirket’in 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde biten donemler itibariyla donem i¢inde gelir
tablosunda ve bilancoda takip edilen arastirma ve gelistirme harcamalarina iliskin bilgilerin yer
aldig1 detaylar asagidaki tabloda verilmistir.

Tiirk Lirasi 31.12.2023 30.09.2024
Kar veya zarar tablosuna giden 16.542.681 14.059.194
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 15.629.336 8.751.594
AR-GE Harcamalan 30.025.547 21.200.946

20
CW = Eneriji



9. HUKUKI VE SOSYAL KONULAR

30.09.2024 tarihi itibariyla, Sirketin taraf oldugu 40 adet dava ve 54 adet icra takibi bulunmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu dava ve takip toplam tutarlarina asagida yer verilmis olmakla birlikte, devam
eden derdest davalarda dava konusu tutarlari 1slah yoluyla artirma veya dava tutarlarina faiz ve
yargilama giderlerinin eklenmesi sonucunda risk tutarlarinin artmasi imkan dahilindedir.
30.09.2024 tarihi itibariyla Sirketin dava ve icra takiplerine ayrilan karsilik tutar1 3.158.571 TL dir.

Sirket aleyhine agilan ve derdest olup Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikte onemli bir dava bulunmamaktadir.

idari-Adli Yaptirimlar

Sirkete kars1 uygulanmis ve sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyecek bir adli ya da idari yaptirim
bulunmamaktadir.

Yapilan Bagislar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sirket’in 10.01.2023 tarihli 2023/007 sayilt Yonetim Kurulu Karari ile kabul edilen sirket
politikalar1 kapsaminda; bagis ve yardim politikasi da genel kurul karariyla onaylanmistir. Bagis
ve yardim politikasinin temel amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Sirket Esas
Sozlesmesi’nin 3’lincii maddesi ¢ercevesinde, yapilacak bagislarin iist smirmin genel kurul
tarafindan belirlenmesi, belirlenen iist sinir1 asan tutarda bagis yapilmamasi, yapilan bagislarin
dagitilabilir kar matrahina eklenmesi ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 21/1 maddesi kapsamina
girebilecek sonucu dogurmamasi, y1l iginde yapilanlar dahil bagislarin Genel Kurul’da ortaklarin
bilgisine sunulmasit ve gerekli duyurularin yapilmasi suretiyle, kendi ama¢ ve konusunu
aksatmayacak sekilde sosyal amagli kurulmus olan vakiflara, derneklere, liniversitelere ve benzeri
kuruluslara Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen esaslar dahilinde yardim ve bagista
bulunulmasi olarak belirlenmistir.

03.07.2024 tarihinde gerceklesen 2023 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda 2024 yili i¢in
50.000.000 TL'nin bagis tst sinir1 olarak belirlenmesine karar verilmistir. Bu kapsamda,
01.01.2024-30.09.2024 donemine iliskin toplam 2.300.000 TL tutarinda yardim ve bagis
yapilmistir.
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10.FINANSAL DURUM HAKKINDA OZET BiLGIiLER

Sirketin 1 Ocak — 30 Eyliil 2024 dénemi faaliyet sonuglarina iligkin olarak, TFRS standartlarina
uygun sekilde hazirlanmig mali tablolar1 isbu Rapor ile pay sahiplerinin bilgilerine sunulmaktadir.
Enflasyon muhasebesi uygulamasina tabi olan Sirket, raporda yayimlanan finansallar1 Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 (TMS29) “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
maddesi altinda agiklanan standarda gore enflasyon diizeltmesine tabi olarak diizenlenmistir.

Sirket, tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alt1 aylik
donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zet konsolide
0zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayict dipnotlarinin ("ara donem
Ozet finansal bilgiler") sinirli denetimden gegmemistir.

Ozet Bilanco (TL) 31.12.2023 30.09.2024
Doénen Varliklar 7.307.980.224 6.234.195.606
Duran Varliklar 6.688.867.657 9.359.283.537
TOPLAM VARLIKLAR 13.996.847.881 15.593.479.143
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.348.981.199 4.789.223.726
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.613.166.585 2.548.793.328
Ozkaynaklar 8.034.700.097 8.255.462.089
TOPLAM KAYNAKLAR 13.996.847.881 15.593.479.143
Bilang:o (TL) 31.12.2023 m30.09.2024

TOPLAM 8.034.700.097

ozKAYNAKLAR | 5.255.462.089

TOPLAM 13.996.847.881

kaVNAKLAR [ (5.593.479.143

TOPLAM 13.996.847.881

varuiKLAR [ (5.593.479.143
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Bilanc¢o

CW Enerji’nin 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla toplam
varliklar1 sirasiyla 13.996,8 Milyon TL ve 15.593,4 Milyon TL’dir. 2023 yil sonuna gore %11,41
oraninda artmistir. Aktif biiyiikliigiinde goriilen bir 6nceki yila gore artis; enerji sektoriinde yapilan
yasal diizenlemeler ile saglanan tesvikler, artan enerji fiyatlarn ile kisalan yatirim geri doniis
stireleri, Sirket’in yaptig1 kapasite artirimlari ile iiretimde saglanan artiglar ve sektore olan talep
etkisinden kaynaklanmaktadir.

2024 yil1 tigiincii ¢eyrek finansal doneminde, Sirket’in aktiflerini %39,98 oraninda donen varliklar
olusmaktadir kalan %60,02 oraninda ise duran varliklardan olusmaktadir. Sirket, artan {iriin
talepleri dogrultusunda lojistik gecikmeleri minimize etmek ve dovize bagli hammadde tedariginde
yasanabilecek sorunlari onlemek amaciyla stok ve likidite pozisyonlarini ihtiyath bir sekilde
yonetmektedir. Bu strateji, artan is hacmiyle uyumlu olarak bilango ve gelir tablosunda biiylime
saglamis, ticari alacaklar ve stoklardaki degisimler de bu duruma paralel olarak gerceklesmistir.
Pasif tarafinda ise, Sirket’in yiikiimliiliikleri %30,71 oraninda kisa vadeli, %16,35 oraninda uzun
vadeli ve %52,94 oraninda 6zkaynaklardan olugsmaktadir.

31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla, Sirket’in toplam
yukiimliiliikleri sirasiyla 5.962,14 Milyon TL ve 7.338,01 Milyon TL olarak kaydedilmistir. Bu
artig, devam eden yatirimlara bagli olarak 6zellikle uzun vadeli yiikiimliiliklerdeki %58 e varan
yiikselisten kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 6zkaynaklar1 31.12.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sirastyla 8.034,70 Milyon TL ve
8.225,46 Milyon TL diizeyindedir. Ozkaynaklar; 6denmis sermaye, sermaye diizeltmesi olumlu
farklari, tanimlanmis fayda planlarindan dogan yeniden 6l¢tim kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmaig
yedekler, gecmis yillar karlari, net donem kar1 ve pay primlerinden olugsmaktadir.
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Gelir Tablosu

Ozet Gelir Tablosu (TL) 30.09.2023 30.09.2024
Hasilat 12.139.610.396 6.880.148.401
Satislarin Maliyeti (9.065.270.511) (5.129.374.830)
Briit Kar 3.074.339.885 1.750.773.571
Faaliyet Giderleri (598.431.111) (672.497.018)
Amortisman Giderleri 230.775.811 319.307.557
FAVOK (EBITDA) 2.706.684.585 1.397.584.110
Donem Kari 810.644.640 479.334.619

CIiRO VE FAVOK GELIiSIMi

L
30.09.2023 30.09.2024
mmm Net Satis 12.139.610.396 6.880.148.401
mmm Favok (EBITDA) 2.706.684.585 1.397.584.110
Favok/Ciro 22,30% 20,31%

30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla 12.139,61 Milyon
TL ve 6.880,14 Milyon TL hasilat gergeklesmistir. Gegtigimiz yilin ayni donemiyle
karsilagtirildiginda  hasilattaki  diistis, 29.07.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
diizenlemeyle lisanssiz elektrik tiretiminde yeni tesis basvurularinin 1 Agustos 2023 - 30 Eyliil
2023 tarihleri arasinda durdurulmasi, yeni panel {reticilerinin piyasaya girisiyle artan rekabet
sonucu panel fiyatlarinin diismesi, Cin’deki polisilikon arzindaki artisin panel bilesen fiyatlarina
yansimasi ve wafer, hiicre ile panel fiyatlarindaki gerileme, ayrica tesvik baglanti anlagmalar1 ve
yapi ruhsat siireglerindeki gecikmeler gibi faktorlerin etkisiyle gergeklesmistir.

30.09.2024 donem sonu itibariyla hasilatin % 47,81°1 giines paneli satis1, %40,66°s1 proje satislari,
%2,61°1 invertor ve % 8,92’u diger satislardan olusmaktadir.
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Sirket’in briit kar1 30.09.2023 tarihinde 3.704,33 Milyon TL ve 30.09.2024 tarihinde 1.750,77
Milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in net donem kar1 ise 30.09.2023 tarihinde 810,64 Milyon
TL ve 30.09.2024 tarihinde 479,33 Milyon TL’dir.

Finansal Oranlar

Mali ve Likitide Oranlar: 31.12.2023 30.09.2024
Kaldirag Oran1 (Toplam Yiikiimliiliikler / Toplam Varliklar) 0,43 0,47
Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler / Toplam Varliklar 0,31 0,31
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler / Toplam Varliklar 0,12 0,16
Ozkaynak /Toplam Varliklar 0,57 0,53
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler) 1,68 1,30
Likidite Oram1 (Donen Varliklar-  Stoklar/Kisa  Vadeli

Yitkiimliliikler) L.02 0.84
Nakit Oran1 (Nakit ve Benzeri / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler) 0,13 0,03

Karhlik Oranlar:

Karhlik Marjlar: 30.09.2023 30.09.2024
FAVOK 2.706.684.585 1.397.584.110
FAVOK Marij1 (%) 22% 20%
Briit Kar 3.074.339.885 1.750.773.571
Briit Kar Marj1 (%) 25% 25%
Net Donem Kar1 810.644.640 479.334.619
Net Kar Marji (%) 7% 7%

Sirketin finansal performansindaki olumlu gelisme ile uyumlu olarak likidite rasyolar1 da olumlu
trend izlemis ve cari oran 1,30 ve likidite oram1 0,84 olarak kabul edilebilir simirlarda
gergeklesmistir. Nakit ve benzerleri ile finansal yatirimlardaki artan hacim sonucu Nakit Orani ise
0,03 seviyesinde gerceklesmistir.

30.09.2024 itibarryla sirketin briit kir marji %25,44 ve FAVOK marj1 %20,31 seviyesinde
gergeklesmistir.
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Yatirim agirlikli bir ddnemde olan Sirket, yatirimlarini minimum %20 6zkaynak oranini koruyarak
agirlikli olarak banka kredileriyle finanse etmektedir. Bu nedenle, likidite, kur ve faiz orani riski,
pozisyonlar1 ve piyasadaki gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir. Pazar kaynakli riskleri
minimize edebilmek igin ise kar marjli fiyatlama politikast ile FAVOK marji korunmasi
saglanabilmektedir. Sirket’in faaliyetleri nedeniyle karsilasmakta oldugu finansal riskleri; piyasa
riski, kredi riski ve likidite riskleri; mali piyasalardaki belirsizlik, finansal performans iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanilmaktadir.

Panel Uretim MW
833

514

30.09.2023 30.09.2024

Sirket 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla 833 MW ve
514 MW Uretim gerceklestirmistir.

Panel Satis MW

693

480

p

30.09.2023 30.09.2024

Sirket 30.09.2023 ve 30.09.2024 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla sirasiyla 693 MW ve
480 MW satis gergeklestirmistir.
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11.FINANSMAN KAYNAKLARININ GELISiMIi VE
ISLETMENIN UYGULADIGI POLITIKALAR

Sirket’in, operasyonel faaliyetlerinden nakit olusturma potansiyeli bulunmaktadir. Biiyiime
planlar1 ile ayn1 dogrultuda yatirimlarini gerceklestirebilmek igin ihtiya¢ duydugu nakdi kaynag,
banka kredilerinin yanmi sira Ozkaynaklarindan elde ettigi gelirlerden karsilama imkani
bulunmaktadir.

Sirket, gelecek donemlerde beklenen biiytimeleri dikkate alarak, pesin alim halinde daha uygun
maliyetlerle temin edebilecegi iiretim malzemeleri alim firsatlarini degerlendirebilmek amaci ile
dogan isletme sermayesi ihtiyacini uygun maliyetli kisa vadeli finansman kaynaklar1 ile
karsilamaktadir. Bu amacla Sirket, ihtiya¢ duydugu ve duyacagi kaynaklari; mevcut faaliyetleri ile
sagladigi nakit akiglarimin yani sira finans kurumlarinda sahip oldugu kredi imkanlarim
kullanmaktadir. lgili donemler itibartyla Sirket, avantajli ham madde alimlarim
degerlendirebilmek amaci ile uygun maliyetli kisa vadeli kaynaklari tercih etmekle birlikte yatirim
finansmanina yonelik uzun vadeli kredi kullanimlar1 yapmaktadir ve kisa vadeli banka kredisi
kullanim1 agirlikli, ihracat¢1 destek fonlari, TCMB kredileri ya da avans kredileri gibi uygun
maliyetli kaynaklarla degerlendirmektedir. Sirket, Uzun vadeli kredi kullanimlari ile yine uygun
maliyetli ve tesvik belgesi kapsaminda yatirnm taahhiitlii kredi firsatlar1 degerlendirmektedir.
Giines panellerine ve anahtar teslim giines enerjisi santralleri kurulumlarina olan talepte yasanan
artiglar, artan ticari mamul satiglari, devam eden ve planlanan kapasite artiglar1 / yatirimlar ile
pandemiden bu yana siklikla goriilen tedarik zinciri kirilmalar1 dikkate alinarak, tedarik giivenligini
saglamak, yatirimlar1 finanse etmek ve olasi piyasa sikismalarinda igletmenin nakit akis glivenligini
saglamak {izere uygun sartlar olugsmasi durumunda banka kredileri kullanilmaktadir.

Sirket, is modeline bagl olarak isletme sermayesini, ticari bor¢ ve alinan avans toplaminin ticari
alacak, stok ve verilen avanslari finanse edecek sekilde yonetmektedir. Bu itibarla Sirket’in, yiiksek
hacimli firsat stok alimlarinin finansmani i¢in hazir tutmasi gereken fonlar ve biiytik 6l¢ekli maddi
duran varlik yatirimlari haricinde 6nemli bir bor¢lanma ihtiyact bulunmamaktadir.

Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarna Iliskin Bilgiler

30.09.2024 itibartyla Sirket’in kendisine ait iktisap ettigi pay1 yoktur.

27
CW == Eneji



12.GUNES ENERJISi SEKTORUNE GENEL BAKIS VE
TURKIYE’NIN SEKTORDEKI KONUMU

Giines, riizgar, hidroelektrik, biyoyakitlar ve digerleri de dahil olmak iizere yenilenebilir enerji
kaynaklari, daha az karbon yogunluklu ve daha siirdiiriilebilir enerji sistemlerine gegisin
merkezinde bulunmaktadir. Son yillarda, 0Ozellikle giines fotovoltaiklerindeki ve riizgar
enerjisindeki liretim kapasitesi artiglarinin ana nedenleri, politika destegi ve keskin maliyet
diistisleridir.

Yenilenebilir enerjinin giig, 1s1 ve ulasim sektorlerine yayilmasi, ortalama kiiresel sicakliklardaki
artisin 1,5°C'nin altinda tutulmasinin baglica kolaylastiricilarindan biri olmaktadir. 2050'ye Kadar
Net Sifir Emisyon senaryosunda, yenilenebilir enerji, elektrik {iretiminin neredeyse tamamen
karbondan arindirilmasina olanak tanimaktadir. Bu arada, yenilenebilir ulagim yakitlar1 ve
yenilenebilir 1s1, ulasim, binalar ve endiistride Onemli emisyon azaltimlarina katkida
bulunmaktadir.

Elektrik sektorii, hidroelektrik enerjinin zaten 6nemli olan katkisinin {izerine insa edilen son
yillarda giines fotovoltaikleri ve riizgarin giiclii biiyiimesiyle yenilenebilir enerjiler i¢in en parlak
nokta olmaya devam etmektedir. Ancak elektrik, kiiresel enerji tiiketiminin yalnizca beste birini
olusturmaktadir ve ulasim ile 1sitmada yenilenebilir enerji kaynaklarina daha biiyiik bir rol bulmak
enerji doniisiimii i¢in kritik olmaya devam etmektedir.

Diinya, 100 yildan uzun bir siire 6nce insa edilen ilk ticari yenilenebilir enerji santralinden bu yana
kurulan kapasiteden daha fazlasinin kurulumunu 6ntimiizdeki bes yil icinde yapacaktir. 130'dan
fazla iilkedeki destekleyici politikalar tarafindan yonlendirilen 2023-2028 doneminde yaklasik
3.700 GW yeni yenilenebilir kapasite devreye girecektir. Oniimiizdeki bes y1l i¢inde, yenilenebilir
enerji alandaki faaliyetlerin asagida ongoriilen sekilde yol kat edecegi beklenmektedir:

1. 2024'te riizgar ve giines PV birlikte hidroelektrikten daha fazla elektrik tiretecektir.
2. 2025'te yenilenebilir enerji, komiirii gecerek en biiylik elektrik tiretim kaynagi olacaktir.
3. Riizgar ve giines PV, sirasiyla 2025 ve 2026'da niikleer elektrik iiretimini gececektir.

4. 2028'de yenilenebilir enerji kaynaklari, kiiresel elektrik tiretiminin %42'sinden fazlasini
olusturacaktir ve riizgar ve giines PV' nin pay1 iki katina ¢gikarak %25 olacaktir.
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Teknolojiye gore yenilenebilir elektrik iiretiminin payi, 2000-2028
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(Kaynak; IEA)

Yenilenebilir Enerji Yatirnm Takibi

Yenilenebilir enerji projelerine yapilan yatirim, 2024 yilinin ilk yarisinda, simdiye kadarki en
yliksek ikinci seviyesine ulagsmaktadir. 2024 yilinin ilk yarisinda, yatirimlar 312,7 milyar dolar
olarak gergeklesmekte olup, 2023 yilmin ikinci yarisinda goriilen rekor seviyelere kiyasla %11'lik
bir diisiisii temsil etse de 2023 yilinin ilk yarisi ile asag1 yukar1 ayni seviyede gerceklesmektedir.
Giines enerjisi bir kez daha yatirimlar: belirleyici olarak yonlendirmektedir.

2024 yilinin ilk yarisinda, yeni yenilenebilir enerji gelisimi i¢in kiiresel yatirim 312,7 milyar dolar
olarak gerceklesmektedir. Yeni giines enerjisi yatirimlarinda ayni doneme kiyasla %6'lik bir artis
goriilmektedir.

Tiirkiye’de Giines Enerjisi Sektorii Genel Goriiniim

2024 yil1 Agustos ay1 sonunda 113.867 megavat (MW) seviyesinde olan Tiirkiye toplam kurulu
giicii, Eyliil ayinda 114.124 MW seviyesine ulasti. Eyliil ayinda Agustos ayina kiyasla toplam net
240,6 MW ilave kurulu gii¢ devreye alindi. Bu kurulu giiciin 236,0 MW’ 1 giines santrallerinden
saglandi. Ayn1 donemde bir 6nceki aya gore dogal gaz ve ¢ok yakitl santrallerin kurulu giicti 23,2
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MW, yenilenebilir atik kullanan santrallerin kurulu giicii 2,1 MW, riizgar enerjisi santrallerinin
kurulu giicii ise 0,1 MW azaldi. Diger kaynaklarin kurulu giiciinde bir degisiklik gézlemlenmedi.

Eyliil ayinda devrede olan santrallerin %59,0’1 yenilenebilir kaynaklardan elektrik lireten santraller
olusturdu. Bdylece yenilenebilir kaynaklarin orant %60 seviyesine yaklasarak artmaya devam etti.
Hidroelektrik santraller, Tiirkiye toplam elektrik kurulu giiclinlin %28,2’sini olustururken, riizgar
ve giines enerjisi santrallerinin toplam kurulu giicteki pay1 %27,2 seviyesinde gergeklesti.

(Kaynak, TSKB Ekonomik Aragtirmalar Raporu 2024)

Tiirkiye, giines enerjisi potansiyeli bakimmdan oldukc¢a zengin bir iilkedir. Ozellikle Akdeniz ve
Gilineydogu Anadolu bdlgeleri, y1l boyunca gilineslenme siiresinin uzun oldugu bdlgelerdir.
Tirkiye, giines enerjisi sektoriinde hizla biiyliyen bir Pazar haline gelmis ve bu alandaki
yatirimlarin1 artirmistir.  Devletin  yenilenebilir enerjiye yonelik tesvikleri ve politikalari,
Tiirkiye’nin giines enerjisi sektoriindeki konumunu giiglendirmistir. Paris iklim Anlasmasi, Avrupa
yesil Mutabakati ve Glasgow Iklim Pakti, iklim degisikligine odaklanarak siirdiiriilebilir
kalkinmay1 destekleyen kiiresel diizeydeki en 6nemli 3 girisimdir.

(Kaynak: PwC, Diinyada ve Tiirkiyede Giines Enerjisi Sektorii Mart, 2024 Raporu)

Son donemde yenilenebilir enerji sektorii, kiiresel arz-talep dinamiklerinde ve regiilasyonlarda
onemli degisikliklerle kars1 karsiya kalmistir. Ozellikle, giines enerjisi iiretiminde kullanilan temel
bilesenlerin fiyatlarinda ciddi dalgalanmalar yasanmistir. Cin'de devreye giren yeni polisilikon
kapasite artiglari, kiiresel arzin artmasina ve wafer, giines hiicresi ve gilines paneli fiyatlarinin
diismesine neden olmustur. Bu durum, sektordeki rekabeti artirmis ve 6zellikle yeni glines paneli
tireticilerinin piyasaya girmesiyle fiyat rekabeti daha da sertlesmistir. Ayni1 zamanda, bir¢ok tlilkede
yenilenebilir enerji projelerine yonelik yasal diizenlemelerde degisiklikler yapilmaktadir.
Tirkiye’de, 29 Temmuz 2023 tarihinde yayimlanan yonetmelik ile lisanssiz elektrik iiretimi
basvurularinda getirilen gegici kisitlamalar, proje gelistirme siireclerinde aksamalara yol agmuistir.
Ozellikle sebeke baglantis1 basvurularmin durdurulmas: ve tesvik siireclerinde yasanan
gecikmeler, birgok proje sahibinin operasyonel planlamasini olumsuz yonde etkilemistir. Bu
gelismeler, sektorde belirsizlik ve risk seviyesini artirarak, yatirimcilarin daha temkinli hareket
etmesine neden olmustur.

Tiirkiye’de Kaynaklara Gore Elektrik Uretimi

2023 yilinda elektrik {tiretimimizin %36,3'4 komirden, %?21,4'i dogal gazdan, %19,6's1
hidroelektrik enerjiden, %10,4’i riizgardan, %5,7’si glinesten, %3,4'li jeotermal enerjiden ve
%3,2’si diger kaynaklardan elde edilmistir. 2024 y1li Eyliil ay1 sonu itibariyla tilkemiz kurulu giicii
114.215 MW’a ulagsmustir.
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2024 y1l1 Eyliil ay1 sonu itibariyla kurulu giliclimiiziin kaynaklara gore dagilimi; %28,2’si hidrolik
enerji, %21,6’s1 dogal gaz, %19,2’si komiir, %10,8°1 riizgar, %16,4’1 giines, %1,5’1 jeotermal ve
%?2,4’1 1se diger kaynaklar seklindedir.

Jeotermal
Diger Kaynaklar 2%

2% Glnes

Dogal gaz + LNG + Sivi Yakit

22%
Rizgar
11%
Kémur
19%

Ayrica Ulkemizde elektrik enerjisi iiretim santrali sayisi, 2024 yili Eyliil ay1 sonu itibariyla
31.590’a (Lisanssiz santraller dahil) ylikselmistir. Mevcut santrallerin 765 adedi hidroelektrik, 69
adedi komiir, 365 adedi riizgar, 63 adedi jeotermal, 341 adedi dogal gaz, 29.512 adedi giines, 475
adedi ise diger kaynakli santrallerdir.

(Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligt)
Ulusal Enerji Plani’nin 2035 Projeksiyonlar:

ETKB tarafindan 2023 yilinda yayimlanan 2022 yili Ulusal Enerji Plani, Tiirkiye’nin temiz
enerjiye gec¢is asamalar1 ig¢in bir yol haritasi niteligindedir. Tirkiye, Ekim 2021°de Paris
Anlagmasi’ni imzalamasinin akabinde 2053 yilina kadar {ilke ekonomisinin Net Sifir Emisyon
icerecegini taahhiit etmistir. Ulusal Enerji Plani, Tiirkiye’nin Net Sifir Emisyon taahhiitlerinin
gerceklestirilebilirligini saglayabilmek i¢in 2035 yilina kadar ulasilmas1 gereken seviyeleri géz
oniine sermektedir.
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UEP'DE GUNES ENERJiSI KURULU GUCU(GW)
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Ulusal Enerji Plani’nda Giines Enerjisi; ETKB, Tiirkiye’nin giincel durumda elektrik sisteminde
sahip oldugu imkanlar1 ve Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji potansiyelini dikkate alarak giines
enerjisi kurulu giicliniin 2035 yilinda toplam kurulu giiciin yaklasik olarak %?28’ine, toplam
yenilenebilir enerji kurulu giiciiniin ise yaklasik olarak %43’iine denk gelecegini 6ngdrmiistiir.

UEP projeksiyonlarina gore, giines enerjisindeki kurulu gii¢ artigi 2025-2030 yillar1 arasindaki 5
yillik donemde 3 GW/y1l ve 2030-2035 yillar1 arasindaki donemde ise 4 GW/y1l olacagi
varsaylmistir. (Kaynak: T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi)

Almanya Faaliyetleri

2022 yilinda Almanya'da kurulmus ve Sirket’in %100 istiraki olan TTATT AG'nin kurulusuyla
birlikte, sirket glines enerjisi sektoriinde etkin bir sekilde faaliyet gostermeye baglamistir. TTATT
AG, glines enerjisi Uriinlerinin ticareti, kurulumu ve yenilenebilir enerji sistemleri hizmetleri
alanlarinda uzmanlagmis bir firma olarak 6ne g¢ikmaktadir. Almanya'nin yenilenebilir enerji
pazarindaki dinamik yapisin1 goz ontlinde bulunduran TTATT AG, bu alanda ytiksek kaliteli giines
paneli iriinleri ve c¢ozlimleri sunarak siirdiiriilebilir enerji doniislimiine 6nemli katkilar
saglamaktadir. Sirket, yerel diizeydeki uzmanligim1 ve uluslararast deneyimini artirarak,
Almanya'da glines enerjisi sektoriinde giiclii bir varlik olusturmay1 hedeflemektedir.

Bu dogrultuda 05.01.2024 tarihinde yapilan KAP bildiriminde de yer aldig1 gibi, Almanya'da
mukim SEAC Holding GmbH ile bagh ortagimiz TTATT AG'nin %50 oraninda istirak ettigi
CWSE Group GmbH ve CWSE Management GmbH unvanl iki ayr sirket 30.11.2023 tarihinde
kurulmugtur. CWSE Group GmbH tarafindan %50 istiraki SEAC Holding GmbH’1n sahibi oldugu;
SEAC Projekt GmbH hisselerinin tamamini, SEAC Invest 58 GmbH hisselerinin tamamini ve
SEAC Holding GmbH’in hali hazirda gelistirilmekte olan arazi tipi giines enerjisi santrali
projelerini devralmistir.

CWSE Group GmbH, gergeklestirilen devir islemleri ile hali hazirda faaliyette olan yaklagik 32
MW giines enerjisi santrali ve proje gelistirilmesi agsamasinda olan yaklasik 1.700 MW kapasiteli
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giines enerjisi projesinin haklarini satin almis bulunmaktadir. S6z konusu faaliyette olan ve
gelistirilmekte olan projelerin tamami Almanya’da yer almaktadir.

ABD Faaliyetleri

Sirket'in %100 istiraki olan CW Energy USA Inc.’in Amerika'daki kurulus islemleri 19.10.2024
tarihinde tamamlanmis olup, fotovoltaik gilines paneli iiretim ve satig1 basta olmak iizere; anahtar
teslim giines enerjisi sistemleri kurulumu, tasarim, mithendislik ve bakim hizmetleri, giines enerjisi
ekipmanlarinin tedarik ve satisi, giines enerjisinden elektrik {tretimi gibi faaliyetlerle
operasyonlarina baglamistir. Amerika'daki gilines paneli pazarimin biiylimesi ve siirdiiriilebilir
enerjiye olan artan talep, bu 6nemli adimin atilmasinda etkili olmustur. CW Energy USA, Inc, yerel
pazardaki firsatlar1 degerlendirirken, sirketin kiiresel deneyimini ve uzmanligini da birlestirerek
miisterilere hizmet sunmay1 hedeflemektedir. Sirket tarafindan {iretilen giines panellerinin Amerika
Birlesik Devletleri'nde kullanilabilmesi icin gerekli kalite ve yeterlilik testlerinden basariyla
gegerek UL sertifikasi almasi, bu girisimin 6nemini daha da pekistirmektedir.

(https://www.kap.org.tr/tr/BildirimPdf/1207833)
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13.TESVIKLER

Yararlanilan baslica tesvik tiirleri ve tutarlari asagidaki ¢izelgede 6zetlendigi gibidir;

Tesvik Tiirii 31.12.2023 30.09.2024
5510 Sayili1 Kanun Geregi isveren Tesviki 19.014.225 17.288.147
6111 Sayili Kanun Geregi Isveren Tesviki 5.677.387 2.931.534
4857 Sayil1 Kanun Geregi Isveren Tesviki 510.666 806.461
3294 Sayili Kanun Kapsaminda Isveren Tesviki 266.238 51.983
5746 Sayili Kanun Geregi Isveren Tesviki 684.361 889.611
7103 Sayili Kanun Geregi isveren Tesviki - -
15510 Sayili Kanun Geregi Isveren Tesviki 400.734 502.591
MESEM Programi Tesviki 13.463.116 -
TOPLAM 40.016.728 22.470.327
Tesvik Tiirii 31.12.2023 30.09.2024
TEYDEB Destek Programi 139.056 --
SGK Tesvigi 40.016.728 22.470.327
AR-GE indirimi 21.105.852 18.178.486
Cari Donemde Yararlanilan Toplam Yatirima Katki
Tutari 82.467.426 -
TOPLAM 143.729.061 40.648.813
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14.BAGLI ORTAKLIKLAR

Sirket’in konsolidasyon kapsaminda Tiirkiye’de 5, Almanya’da 1 ve Amerika Birlesik
Devletleri’'nde 1 adet olmak iizere toplamda 7 adet bagli ortakligi ve 2 adet dolayl istiraki
bulunmaktadir. CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S., Eregli Organizasyon Insaat
Hayvancilik Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S., TTATT AG, CW Storage Enerji A.S., CW Solar
Cell Enerji A.S., CW Energy USA, Inc., Mersin Hayvancilik Insaat Tarim Gida Sanayi ve Ticaret
A.S. unvanl bagh ortakliklara iliskin bilgiler ve dolayl istirak; CWSE Group GmbH, CWSE
Management GmbH iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.

CW International Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. ("CW International"), 26.09.2017 tarihinde
Antalya Ticaret Sicil Midiirliigii'ne tescil edilerek Antalya Serbest Bolgesi’nde kurulmustur.
Kurulus 05.10.2017 tarihinde ilan edilmistir. CW International, giines enerjisi paneli, giines enerjisi
sistemi {irlinleri alim satimi1 amaciyla kurulmustur. Giincel olarak bu faaliyetlerine devam
etmektedir (CW Enerji Istirak Pay1 %100; Sirket sermayesi 1 Milyon TL).

Eregli Organizasyon Insaat Hayvancihk Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Eregli Organizasyon’un ana faaliyet konusu hayvancilik olmakla birlikte, fiilen ana faaliyetinden
elde ettigi bir gelir séz konusu olmayip, sahibi oldugu Eregli Tarim GES ile Adana ili, Karatas
Tlgesinde 1200 kWe Kurulu Giigle 04.10.2021 tarihinden 11.08.2022 tarihine kadar iiretmis oldugu
elektrik enerjisini sebekeye vererek elektrik tiretim geliri elde etmistir. Elektrik Piyasasinda
Lisansiz Elektrik Uretimi Yonetmeliginde yasanan degisiklik sonucu 11.08.2022 tarihinden
itibaren herhangi bir iiretim geliri bulunmamaktadir. Mevcut durumda Eregli GES sadece 6z
tiketimi i¢in elektrik tretimi gergeklestirmektedir. Eregli Organizasyon’un faaliyet gosterdigi
tasinmazin miilkiyeti Sirket’e ait olup, Sirket ile Eregli Organizasyon arasinda kira sézlesmesi
akdedilmistir. (CW Enerji Istirak Pay1 %100; Sirket sermayesi 50 Bin TL).

*#* Eregli Organizasyon Insaat Hayvancilik Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kolaylastirilmis
usulde devralinarak CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. catis1 altinda birlestirilmesi
amaciyla, 17.07.2024 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na basvuruda bulunulmustur. Birlesme
islemine iligskin bagvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan degerlendirilme asamasindadir.
(https.//www.kap.org.tr/Bildirim/1313453)
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TTATT AG

TTATT AG, 12.05.2022 tarihinde Miinih/Almanya Federal Cumhuriyeti’nde kurulmustur. Sirket
TTATT AG’nin sermayesinin %100’iine sahiptir. TTATT AG’nin faaliyeti; giines panellerinin
tiretimi, satis1 ve online ticaretidir. Ayn1 zamanda TTATT AG, enerji sektoriinde glines modiilleri,
riizgar tiirbinleri, enerji sektoriindeki diger ekipmanlar gibi iirlinler ve enerji alaninda yazilimlar
gelistirmektedir. Bunun haricinde TTATT AG, yurt disinda yan kuruluslar kurmaya ve ii¢lincii
sahislara hizmet olarak degil, kendi hesabina kendi adina ortaklik hissesi bulundurmaya ve
yonetmeye yetkilidir. (CW Enerji istirak Pay1 %100; sirket sermayesi 50 Bin Euro)

CW Storage Enerji A.S.

Sirketimizin, lityum pil ve bataryalar, 1s1l pil, yakit pili, pil/batarya laboratuvar test sistemleri,
enerji depolama sistemleri ve iletim sistemleri, enerji depolama amaciyla sunulacak batarya
hiicresi, pili, modiilii, paketi, batarya yonetim sistemi, pil/batarya laboratuvar test sistemleri, konu
ile alakal1 tiirlii elektrik, elektronik, mekanik, kimyasal trtinler ile ilgili Ar-Ge (iiriin arastirma,
gelistirme ve test) faaliyetlerinde bulunmak, Ar-Ge faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan tiim {iriin,
sistem, malzeme, mekanik ve kimyasal aksam, elektronik kart, yazilim ve sistemin i¢ ve dis
ticaretini yapmak, servis ve bakimini saglamak vb. amaglar ile 2023 yilinda kurulmustur (CW
Enerji Istirak Pay1 %100; sirket sermayesi 250 Bin TL).

CW Solar Cell Enerji A.S.

Sirketimizin, fotovoltaik (FV) giines modiilleri, hiicre iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi,
kiralanmasi, fotovoltaik giines modiilleri iiretilmesi vb. amaglarla 2023 yilinda kurulmustur. T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligina tesvik bagvurusu yapilmis ve 17.07.2024 tarihinde onaylanmaistir.
Tesvige konu tutar 3.113.328.623 TL'dir. Tesvik kapsaminda; giimriik vergisi muafiyeti, KDV
istisnasi, faiz destegi, vergi indirimi, sigorta primi isveren hissesi destegi dahil olacaktir. Yatirim
i¢in, 2012/3305 Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar'in 17/n maddesi ¢er¢evesinde 5.
Bolge desteklerinden yararlanilacaktir. Sirket’in entegre hiicre iiretimi tesisi yatirimina istinaden
fizibilite calismalar1 ve finansman goriismeleri devam etmektedir (CW Enerji Istirak Pay1 %100;
sirket sermayesi 500 Bin TL).

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1313454)
CW Energy USA, Inc.

Sirketimizin, fotovoltaik enerji iiretim sektdriinde fotovoltaik gilines paneli iiretimi-satis1 basta
olmak {lizere; anahtar teslim giines enerjisi sistemleri kurulumu, tasarim, miihendislik ve bakim
hizmetleri, gilines enerjisi sistemleri ekipmanlar1 tedarik ve satigi, glinesten enerji liretimi vb.
amaglarla 2023 yilinda kurulmustur (CW Enerji Istirak Pay1 %100; kurulus asamasinda sermaye
zorunlulugu bulunmamaktadir).
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Mersin Hayvancilik insaat Tarim Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Biinyesinde giines enerjisi santrali bulunduran Mersin Hayvancilik Insaat Tarim Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.'nin paylari, adi gecen sirketin borcuna mahsuben 25.09.2024 tarihli yonetim kurulu
karari ile devralinmistir (CW Enerji Istirak Pay1 %100; Sirket sermayesi 50 Bin TL).

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1337890)
CWSE Group GmbH ve CWSE Management GmbH

Almanya’da mukim SEAC Holding GmbH ile TTATT AG’nin %50 oraninda istirak ettigi ve
dolayisiyla Sirketimizin %50 dolayl istiraki olarak CWSE Group GmbH ve CWSE Management
GmbH unvanl iki ayr1 sirket kurulmustur.

15.ILISKILI TARAF ISLEMLERI HAKKINDA

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin "Yaygin ve
Siireklilik Arz Eden Islemler" baslikli 10. maddesi ¢ergevesinde; 2023 yilinda Sirketimizin iliskili
taraflar1 ile yapilan islemlerinin, kamuya agiklanan 2023 yil1 finansal tablolarinda yer alan hasilat
ve satiglarin maliyetine olan orani yaklasik %3 olarak gerceklesmistir. 2023 yili igerisinde
Sirketimizin iligkili taraflarla ger¢eklestirmis oldugu islemler hakkinda detayli bilgiler, 2024
ticlincli c¢eyrek hesap donemine iliskin kamuya agiklanan finansal tablolarimizin 4 no’lu
dipnotunda agiklanmustir.

Sirketimizin 2023 yili hesap doneminde iliskili taraflar1 ile yapilan kiralama, panel satimi
islemlerinin %10 smirin1 asmadigl; yapilan islemlerin emsallerine ve/veya piyasa kosullarina
uygun oldugu; 6te yandan 2024 yilinda Almanya’da mukim iliskili tarafimiz ile panel satis1 konulu
islemlerin tutarinin, hasilat ve satiglarin maliyetine olan oraninin %10’u asacagir ongoriilmekte
olup, iligkili taraflarla 2024 yilinda ayni kosullarda yaygin ve siireklilik arz eden islemlerin
yapilmasinda sakinca olmadigi sonucuna ulasilmstir.
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16.DIGER HUSUSLAR

Giincel Mevzuat

Subat 2022 itibartyla; Giines Enerjisi ve Riizgar Enerjisi Santrali yatirimlari, bulunduklar
bolgeden bagimsiz olarak en az 4. Bolge Tesvikleri kapsamina dahil edilmistir. Bu projelere;
Katma Deger Vergisi istisnast ve giimriik vergisine ilave olarak %30 oraninda kurumlar vergisi
indirimi ve 6 y1l boyunca sigorta prim isveren hissesi destegi saglanacaktir. Agustos 2022 itibariyla
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, 6z tiikketim projelerinde daha once gerekli olan {iretim ve
tilketim tesislerinin dagitim bolgesi sinirlart igerisinde olma sartini belirli istisnalar disinda
kaldirarak 6nemli bir esneklik saglamistir. 05.07.2022 tarihinde yayimlanan 31760 Sayili Resmi
Gazete ’de yliriirliige giren 5209 karar sayili kanunla elektrik depolama tesislerine iliskin olarak
yatirim tesviki getirilmistir. Bu kapsamda; elektrik depolama tesisi yatirimi yapacak girisimcilere
yapacaklar1 yatirim giiciine karsilik gelecek kapasitede Giines ve/veya Riizgar santrali yatirimi i¢in
baska herhangi bir 6n sart olmaksizin lisans almak imkani1 sunulmakta iken 14.10.2023 tarih ve
32339 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiriirliige giren Elektrik Piyasast Lisans
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmeligin Gegici Madde 41 hikmi “/2 nci
maddenin yedinci fikrasi wyarinca Kurul tarafindan karar alimincaya kadar, 12 nci maddenin on
dordiincii fikrast ile 24 tincti maddenin yirmi birinci fikrast kapsamindaki depolamalr elektrik
tiretim tesislerine iliskin basvuru alinmaz.” seklinde diizenlenmistir. Bu madde dogrultusunda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan yeni bir karar alinincaya kadar depolamali elektrik
tiretim tesislerine iligkin bagvuru alinmamaktadir.

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu yaptig1 diizenleme ile lisansh hibrit santrallerde yardimci
kaynak giiciiniin ana kaynak kurulu giiciiniin %15°1 diizeyinde olma sartin1 kaldirmigtir.

T.C. Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurulunun 08.02.2024 tarih ve 12415 karar1 sira numarasi ile
iletim gerilim seviyesinde bolgesel kalan kapasiteler ve dagitim seviyesinden transformator
merkezi bazli tahsis edilen lisanssiz iiretim kapasiteleri agiklanmistir. Bu karar neticesinde
31.07.2024 tarihinde agiklanan kapasitelere gore iletim seviyesinden baglantilarda 0,25 MWe,
dagitim seviyesinden baglantilara 1.653 MWe kapasite kalmistir. Bu degerler her ay Tiirkiye
Elektrik Iletim A.S. ‘nin internet sayfasinda yayinlanmakta ve degerler artarak veya azalarak
degiskenlik gosterebilmektedir.

24/08/2024 ve 25/08/2024 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Yatirimlarda
Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin Uygulanmasina Iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Teblig N0:2024/1) ve ayn1 isimli (Teblig No:2024/2) tebliglerinde "Gtines enerjisine dayali
elektrik tiretimi yatirimlar1 kapsaminda yurt disindan temin edilecek giines paneli ve giines paneli
tastyict konstriiksiyon sistemleri ile liretim siireci ingot dilimleme asamasindan veya oncesindeki
bir agamadan baglayarak yurt icinde {iretilmis giines hiicreleri kullanilmadan {iretilen gilines
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panelleri" T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan uygulanan Yatirnm Tesvikleri
kapsamindan ¢ikartilmistir.

Rapor Dénemi Sonrasi Onemli Gelismeler

Yatirnmar Iliskileri Yoneticisi Degisikligi

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulunun I1-17.1 sayili Kurumsal Y6netim
Tebligi'nin ("Teblig") 11. maddesi uyarinca, 15.10.2024 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere;
Teblig'de dngoriilen lisanslara sahip Suat Akgiil'liin, mevcut Biitce ve Raporlama Miidiirii gérevinin
yani sira Yatirimer Iliskileri Yéneticisi ve Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi olarak atanmasina,

Ozge Onur'un ise Yatirimei Iliskileri Béliimii'nde ¢alisan olarak gdrevine devam etmesine karar
verilmistir.

(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1348858)
Bagh Ortakhk Kurulusu

Sirket, 16.10.2024 tarihinde Yonetim Kurulu'nun almis oldugu karar ile, enerji ve elektrik
sektoriinde santral ve trafo kurulumlari, bakim-onarim hizmetleri, elektrik ekipmanlarinin iiretimi
ve ticareti ile danmigmanlik hizmetleri alanlarinda yurt i¢i ve yurt disinda faaliyet gdstermek
amaciyla, merkezi Antalya'da bulunacak olan "SchaltKraft Elektrik Anonim Sirketi" unvanli yeni
bir sirket kurulmasina karar vermistir. Bu sirketin sermayesi 500.000,00 TL olarak belirlenmis
olup, %100 sermaye pay ile sirkete tiizel kisilik olarak ortak olunmustur. Sirket kurulusu i¢in
gerekli islemler bu dogrultuda yapilmistir. (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1349322)

Paydaslara Bilgi

CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin paylart CWENE sembolii ile Borsa
Istanbul (BIST) Yildiz Pazarda islem gérmektedir.

Sirketin finansal raporlar1 ve diger bilgiler sirketin https://cw-enerji.com/tr/ adresinde bulunan web
sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformundan elde edilebilir.

Kurumsal Yonetim Uyum Raporu ve Siirdiirebilirlik Raporu 06.05.2024 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu aracilig1 ile agiklanmistir.

CW Enerji, Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ni benimseyerek kurumsal yapisinmi daha da giiglendirmeyi
hedeflemektedir. 2023 yil1 hesap dénemine iliskin Kurumsal Yonetim Uyum Raporu 06.05.2024
tarihinde KAP’ta ilan edilmistir. (https:/www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1282225)

“Kurumsal Y&netim ilkeleri’'ne 01.01.2024 — 30.06.2024 déneminde de zorunlu olan ilkeler
kapsaminda uyum saglanmustir. Sirketin kamuoyu ile paylasilan politikalarina asagidaki linkten
ulasilabilir. (https.://cw-enerji.com/tr/yatirimci-iliskileri/sirket-politikalari)
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Yatirimar iliskileri Boliimii fletisim Bilgileri

Pay sahipleri ile ilgili tiim faaliyetler Sirket’in Finans, Muhasebe ve Mali isler Genel Miidiir
Yardimcilig1 biinyesinde yiiriitiilmektedir.

Sirket’in Yatirimc Iligkileri Boliimii iletisim bilgileri ise https:/cw-enerji.com/tr/ adresinde

bulunan web sitesinde yer almaktadir.
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